Proces obejmowania akcji w kapitale warunkowym spolki akcyjnej

Anna Kawulycz

Warunkowe podwyzszenie kapiattu
zaktadowego nazywane takze podwyzszeniem
specjalnego przeznaczenia polega na rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jako
wartosci abstrakcyjnej jeszcze przed objeciem
akcji nowej emisji'. Procedura podwyzszania
w tym wypadku jest zatem rézna od innych
przeprowadzanych ~ w

spoice  akcyjne;.

Celem niniejszego artykulu jest ukazanie

odmiennego niz powszechnie
rozpowszechnione, procesu obejmowania
akcji, gdzie akcja wyjatkowo staje sie

papierem wartosciowym konstytutywnym.

1. Prawo objecia akcji w Kkapitale

warunkowym.
V4 chwila podjecia uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego 1 okreSlenia grona o0sOb

uprawnionych  (obligatariuszom  obligacji

zamiennych 1 obligacji z  prawem

pierwszenstwa,  pracownikom,  czlonkom

zarzagdu lub rady nadzorczej w zamian

M. Michalski (w) Meritum. Prawo
Spotek 2007/2008, red. A. Kidyby, Warszawa
2007r.,s. 1172 in.

zawktad niepienigzny, stanowigcy ich
wierzytelnos¢ do spdtki z tytulu nabytych
uprawnien do udzialu w zysku tej spotki lub
spotki  zaleznej, posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 §
2 k.s.h.) osoby te nabywaja warunkowe prawo
objecia akcji’.

Ekspektatywa prawa objecia akcji
obarczona jest do momentu zarejestrowania
uchwaty w sprawie kapitalu warunkowego
przez sad duzym ryzykiem. Powoduje
je mozliwos¢ uchylenia lub zmiany uchwaty
jeszcze przed rejestracja, a takze mozliwo$¢
odmowy jej zarejestrowania’. Nalezy jednak
zauwazyC¢, 1Z juz na tym etapie prawo
to korzysta z ograniczonej ochrony prawnej

w mys$l art. 91 k.c.*

Z chwila rejestracji  uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu  kapitatu
2 S Sottysinski (w:) J. Szwaja,

W. Sottysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,
Kodeks spotek handlowych, t. I1I, Warszawa 2008 r.,
. 1572; Odmiennie J. Frackowiak
(w:) Komentarz, red. K. Kruczalak, Warszawa 2001,
s. 945

M. Romanowski, Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zakladowego, Warszawa
2004, s. 297

‘S Sottysinski (w:) J. Szwaja,
S. Softysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,
Kodeks...op. cit., s.1573
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zaktadowego prawo objecia akcji przeksztalca
si¢ w prawo bezwarunkowe, a ochrona prawna
uprawnionego ulega wzmocnieniu’.

Prawo objecia akcji w warunkowym
kapitale zaktadowym jest prawem
majatkowym zbywalnym, do ktorego nalezy
stosowa¢ przepisy k.c. o rozporzadzaniu
Podnosi

wierzytelnoscig®. si¢ przy tym,

iz prawo objecia akcji moze by¢  takze
przedmiotem zastawu Ilub innego rodzaju
zabezpieczenia zobowigzan cywilnoprawnych,
a takze przedmiotem wktadu niepieni¢znego
do spotki kapitatowej. Odmienny w tej kwestii
poglad prezentuje J. Frackowiak twierdzac,
1Z ,,uprawnienie do objecia akcji
i nastepnie roszczenie o wydanie dokumentu
przystuguje tylko osobie

wymienionej w uchwale

akcyjnego
o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego”,
co w konsekwencji oznacza, Ze uprawnienie
to nie moze podlega¢ skutecznemu zbyciu’.

Od momentu rejestracji uchwaly
uprawniony moze wykonywac¢ prawo objecia
akcji poprzez zlozenie o$wiadczenia o objgciu
akcji w ramach warunkowego podwyZzszenia
kapitalu zakladowego®. Uprawnienie to jest
jednoczesnie  ekspektatywa  wierzytelnosci
o wydanie akcji’.

> M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 298

s I Mojak, Obrot wierzytelnosciami,
Warszawa 2004 s. 5, J. Kuropatwinski, Cesja
wierzytelnosci przysztych, PPH nr 9 z 1998 r., s. 23

J. Frackowiak (w:) Komentarz, red. K. Kruczalak op.
cit., s. 945

M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 298

® S. Softysinski (w:) J. Szwaja, S. Soltysinski,

8

2. Wykonanie prawa objecia akcji

w ramach kapitalu warunkowego.

W celu wykonania prawa do objecia

akcji uprawniony powinien ztozy¢

oswiadczenie o objeciu akcji. Oswiadczenie to

jest  os$wiadczeniem  woli sktadanym

indywidualnemu adresatowi i podlega regutom

prawa cywilnego'’. Zapis uprawnionego

stanowi w zalezno$ci od tre$ci formularza

oferte¢ lub przyjecie oferty spotki. Umowa

zapisu zostaje zawarta w momencie przyjecia
zapisu przez spotke lub z chwilg wypetienia
i podpisania formularza przez obligatariusza''.

Nalezy takze zwroci¢ uwage na to,

iz przedmiotem umowy nie jest akcja, lecz
prawo objecia akcji'.
O treSci formularza decyduje spotka,

ustawa  jednak  stanowi, jakie  dane

o$wiadczenie to powinno zawiera¢".

Jezeli w o§wiadczeniu sktadanym przez
osob¢ uprawniong brak jest wskazanych
w regulacji art. 437 § 2-3 k.s.h. danych jest
ono niewazne. Zlozenie oswiadczenia pod

warunkiem lub =z zastrzezeniem terminu
A. Szajkowska, A. Szumanski, Kodeks...op. Cit.,
s.1574

0 Z. Radwanski, Wykiadnia oSwiadczerr woli
sktadanych indywidualnym adresatom, Wroctaw
1992, s. 75

s, Sottysinski (w:) J. Szwaja,

S. Softtysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,

Kodeks...op. cit.,s.1574

M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 300

B A. Kidyba (w:) Kodeks spdtek handlowych.
Komentarz . 11 Warszawa 2008,
s. 759
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powoduje ex lege jego niewazno$¢ (art. 437 §
4 ks.h). Nie dochodzi do skutecznego
podwyzszenia takze w sytuacji kiedy akcje
wydano osobom nieuprawnionym.

W przypadku obligatariuszy obligacji
zamiennych formularz powinien zawieraé
o$wiadczeniu

dodatkowo punkt 0

obligatariusza 0 zamianie obligacji
zamiennych na akcje ze wskazaniem ile
obligacji podlega zamianie na akcje (art. 20
ust. 7 ou. 1 art. 451 § 1 w zw. z art. 437
k.s.h.)". Jak zauwaza S. Soltysinski ,zaleca
sig  takze  przygotowanie  odpowiednich
Sformularzy dla zawierania umow zapisu przez
obligatariuszy

obligacji z prawem

pierwszenstwa oraz o0sob  wymienionych
wart. 448 § 2 pkt. 2 k.s.h. .

Oswiadczenie o wykonaniu prawa
objecia akcji nalezy sporzadzi¢c w dwodch
egzemplarzach, jednym dla osoby sktadajacej
o$wiadczenie, drugim za$ dla spotki-emitenta.
Nastepnie nalezy ztozy¢ takie o$wiadczenie

w spolce w terminach okreslonych przez

uchwate WZA w  sprawie  kapitatu
warunkowego'.

w przypadku nieprzygotowania
lub niewydania stosownych formularzy

4 M. Rodzynkiewicz, Kodeks spétek handlowych.
Komentarz, Warszawa 2007, S. 824,
M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 298

58S, Sottysinski (w2) J. Szwaja,
S. Sottysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,
Kodeks...op. cit., s. 1575

L Weiss, Sposoby
zobowigzan wynikajgcych z
PSnr3z2005r,s. 6

wykonywania
obligacji,

uprawniony moze wykonaé prawo objecia

akcji  poprzez  zlozenie  o$wiadczenia
o tresci odpowiadajacej tresci zapisu z art. 437
k.s.h.

Termin wykonania prawa objgcia jest
obligatoryjnym elementem tresci uchwaty
0 warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. W sytuacji kiedy skierowana jest
ona do obligatariuszy, termin ten powinien by¢
skorelowany z terminem zamiany obligacji
na akcje lub wygasniecia obligacji z prawem
pierwszenstwa'’. W razie nieziszczenia si¢
warunku zloZenia o§wiadczenia o objeciu akcji
przez uprawnionego w terminie wykonania
prawa objecia akcji, staje si¢ ono w czgsci
lubw catosci bezskuteczne. W zaleznosci
od tego czy prawo do objecia akcji zostato
wykonane w cato$ci, w czgsci lub nie zostato
wykonane,

nastepuje definitywne

podwyzszenie kapitaltu o tgczng kwote

objetych akcji lub powrdt do sytuacji sprzed

podjecia uchwaty'®.
Od chwili  prawidlowego ztoZenia
przez uprawnionego oswiadczenia

o objeciu akcji, na spoétce cigzy bezwzgledny
obowigzek wydania akcji. O$wiadczenie to jest
bowiem rownoznaczne z zadaniem wydania
akcji w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitalu zaktadowego i moze przybra¢ postac
skierowanego przeciw spotce’.

roszczenia

7T Frackowiak (w3)
red. K. Kruczalak...op. cit., s. 946
'8 A. Kidyba (w:) Kodeks...op. cit., s. 760
¥ R. Sadlik, Warunkowe podwyzszenie kapitatu, Gaz.
Prawna nr 67 z 2001r., s. 23

Komentarz,
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Jezeli zarzad nie zaspokoi roszczenia

uprawnionego,  wowczas ten  moze

doprowadzi¢ do  wydania mu  akcji

w trybie orzeczenia sadowego, ktore

z chwila  uprawomocnienia  zastgpuje

o$wiadczenie woli spotki®.

3. Wydanie dokumentu akcji

uprawnionemu a chwila definitywnego

podwyzszenia kapitalu zakladowego.

Wraz z wydaniem dokumentéw akcji

nastgpuje  nabycie praw z  akcji

1 podwyzszenie  kapitatu  zakladowego

o sum¢ roéwng wartoSci nominalnej akcji

objetych na podstawie uchwaty

0 warunkowym podwyzszeniu kapitalu

zaktadowego (art. 452 § 1 k.s.h.). Regulacja ta

oddaje istote warunkowego podwyzszenia

kapitalu  zakladowego®.  Osoba,  ktora

wykonala prawo objecia akcji w kapitale
warunkowym staje si¢ akcjonariuszem spoiki
z momentem wydania jej akcji przez spoike
na skutek ztozonego przez nig o$wiadczenia
woli o ich objgciu. Osoby, ktore uzyskaty
status akcjonariusza spotki nabywaja wszelkie

uprawnienia przyznane akcjonariuszom

w ustawie”. Konstrukcja prawna polegajaca

2 S, Sottysinski (w:) J. Szwaja,
S. Sottysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,
Kodeks...op. cit., s. 1575

2 M. Litwinska-Wemer, Kodeks spotek handlowych,
Warszawa 2007, s. 1048

2 M. Romanowski, Warunkowe...op cit.,
s. 337; A. B. Mirecki, Sytuacja prawna stron
w procesie realizacji obligacji zamiennych, PPH
nr 11 z 1998, s. 4

na powigzaniu chwili definitywnego

podwyzszenia kapitalu warunkowego
zmomentem wydania akcji ma na celu
ulatwienie roztozonego w czasie procesu
warrantow

konwersji obligacji,

i wierzytelnosci pracowniczych na prawa
udziatowe”. Konsekwencjg takiego zabiegu
jest ustanowienia akcji  obejmowanych

w warunkowym  podwyzszeniu  kapitatu

zakladowego akcjami  konstytutywnymi®.
Oznacza to, 1z zgodnie z teorig emisyjng
papierow wartosciowych byt prawny takiej
akcji uzalezniony jest od jej wydania®.
Stanowi to ogdlny wyjatek od =zasady.
Aczkolwiek przyjecie takiego rozwigzania
moze stwarza¢ ryzyko zwloki po stronie
zarzadu, argumentem przemawiajacym za jest

umozliwienie spodtce kontroli prawidlowos$ci

B S, Soltysifiski  (w:) J.  Szwaja,
S. Softysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,
Kodeks...op. cit., s. 1574

# A. Szumafski (w:) M. Baczyk, M.H. Kozifski,
M. Michalski, W. Pyziol, A. Szumanski, 1. Weiss,

Papiery wartosciowe, Krakéw 2000,
s. 120

» A. Szumanski (w:) System Prawa Handlowego,
Prawo spotek handlowych, . 2b

pod red. S. Wiodyki, Warszawa 2007, s. 604- 606,
M. Goszczyk, Powstanie praw akcyjnych i akcji
cz. II, nr 11 z2001r., s. 15-24
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oraz  zgodno$ci z  warunkami  emisji
o$wiadczenia  skladanego przez  osobg
uprawniong.

Z chwilg wydania akcji zarzad ma

obowigzek dokona¢ zmian w Dbilansie

po stronie pasywow.  Wstrzymywanie si¢
z czynnosciami zmiany kapitalu zaktadowego
ujawnionego w bilansie spoiki, stanowi
naruszenie przepisow o rachunkowos$ci®.

Charakterystyczne dla kapitatu
warunkowego jest wydawanie akcji tylko
akcjonariuszom, ktorzy w calosci opflacili
lub wnie$§li ~ wkiady”’. Pelne  wniesienie
wkladow nastepuje w momencie wptacenia
catej ceny emisyjnej albo tez pokrycia pelnej
ceny emisyjne;j.

Wymobg ,,wydania dokumentéow akcji”
uzaleznia efektywnos$¢ podwyzszenia
1 pierwotnego nabycia praw udzialowych przez
uprawnionego subskrybenta od dokonania
czynno$ci realnej, polegajacej na przeniesieniu
wlasnosci 1 posiadania substratu materialnego
w sposob okreslony w art. 348 k.c. na osobe
akcje®.

obejmujaca Nalezy przy tym

podkresli¢, iz powyzsze zasady stosuje sie

zarowno wobec akcji na okaziciela jak i1 akcji

% M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 354

M. Litwinska-Werner, Kodeks...op. cit., s.1047;
A. Michér, Kapital zakladowy spotki akcyjnej.
Dotychczasowa regulacja a  kodeks  spolek
handlowych, Acta UWr. Prz. Prawa i Admin. nr 48
z 2001r., nr 48, s. 199

S Frackowiak w?)
red. K. Kruczalak...op. cit., s. 948

Komentarz,

imiennych, jednakze tylko do etapu obrotu
pierwotnego®.
Wydanie dokumentéw akcji przez
spotke stanowi dwustronng czynno$¢ prawna,
ktorej

przedmiotem  jest  przeniesienie

wiasnosci rzeczy ruchome;j. Cecha
charakterystyczng papieru wartosciowego jest
powiazanie prawa z dokumentem™®. Tradycyjne
pojecie dokumentu obejmuje wszelkiego
rodzaju instrumenty wyrazone za pomoca
pisma na dowolnym nos$niku w postaci
materialne;j.

W  zwigzku z takim  ujeciem

problematyczne wydaje si¢ by¢ zjawisko

dematerializacji  papierow  wartosciowych,
coraz  czesciej  spotykane na  rynku
finansowym®'.  Dematerializacja  papierow

wartosciowych wynikajaca z masowego obrotu

papierami wartosciowymi na rynku
kapitatlowym oraz wykorzystywania
nowoczesnych  technik  informatycznych

na potrzeby tego obrotu polega na zastgpieniu

formy tradycyjnego dokumentu

inkorporujacego prawa akcjonariusza przez
zapis komputerowy. Zabieg ten prowadzi

do powstania elektronicznego papieru

® . Szwaja, Nowy kodeks spotek
handlowych cz. I, PS nr 1 z 2001r, s. 11;
A. Szumanski, Nowe polskie  prawo spolek
handlowych, PPH nr 1 z 2001r., s.11; M. Pazdan,
Kodeks spotek handlowych a Kodeks cywilny, PiP
nr2z2001r, s. 34

A Opalski, Kapitat zaktadowy
w spolce akcyjnej, Stud. Prawa Prywat. nr 2
z 2008r., s. 36

' J. Frackowiak (w:) Komentarz, pod red.
K. Kruczalak...op. cit., s. 948
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wartosciowego, funkcjonujacego co do zasady
w odniesieniu do akcji spolek publicznych.
Przez wydanie dokumentu akcji w postaci
zdematerializowanej rozumie si¢ dokonanie
pierwszy raz zapisu na rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony>>.

Ustawa nie okre§la terminu wydania
akeji, co powoduje rozbieznos$ci
w pis$miennictwie. Zdaniem czgéci doktryny
nalezy  przyja¢, ze  spotka  zgodnie
z art. 455 k.c. w zw. z art. 2 k.s.h. powinna
wyda¢ akcje niezwlocznie po wezwaniu przez
subskrybenta. Odmiennie podnosi  sie,
iz wezwaniem do wydania akcji jest zlozenie
przez uprawnionego o$wiadczenia o objeciu
akcji i wniesienie wktadu jednocze$nie™.

Po zarejestrowaniu uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu kapitalu
zakladowego zarzad ma obowigzek wydania
dokumentu akcji osobie uprawnionej. Zarzad
wydajac akcje wbrew art. 451 § 2 k.s.h. lub nie
wydajac takich akcji ponosi odpowiedzialnos¢
cywilnoprawng za wyrzadzenie szkody wobec
spotki  w oparciu o art. 483 k.s.h.,
a wobec akcjonariuszy na zasadach ogdlnych*.

Ponadto czlonek zarzadu, ktory dopuszcza si¢

32 A. Kidyba (w:) Kodeks...op. cit., s. 761

3 R. Czerniawski, Kodeks spétek handlowych.
Przepisy 0 spolce akcyjnej.
Komentarz, Warszawa 2004, s. 528; J. Frackowiak
(w:) Komentarz, pod red. K. Kruczalak...op. cit.,
s. 948

# S, Sottysinski (w:) J. Szwaja,
S. Sottysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,
Kodeks...op. cit., s. 1879

wydania akcji niedostatecznie optaconych lub

przed zarejestrowaniem warunkowego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego

w sadzie na mocy art. 592 pkt 1 i 3 k.s.h.

karze  ograniczenia

grzywnie,

wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

podlega

Mimo, iz zarzad nie moze delegowaé prawa
do wydania akcji na inny organ spotki, moze
on zleci¢ przeprowadzenie wydawania akcji
osobie trzeciej.

W przypadku takiego zlecenia spotka ponosi
odpowiedzialno$¢ za dziatania lub zaniechania

osoby trzeciej tak jak za dzialania lub

zaniechania  wilasne  (art. 474  k.c.).
Odpowiedzialnos¢  osoby  trzeciej  jest
wytacznie odpowiedzialnoscia kontraktowa

wobec spotki-emitenta®.
Dokumenty akcji wydane
z naruszeniem przepisow art. 451 § 1-3 k.s.h.
sa niewazne. Sankcja w postaci niewaznosci
wydanych akcji  stuzy  przeciwdzialaniu
nielegalnemu dziataniu zarzadu oraz ochronie
interesu  spotki.

Wydanie = niewaznych

dokumentéw akcji nie wywotuje skutkdéw
prawnych, gdyz sama czynno$¢ nie jest
czynno$cig prawng®. Nie dochodzi zatem
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
nabycia  praw  udzialowych. = Nabywca
niewaznych dokumentow akcji w dobrej
wierze nie podlega ochronie na podstawie

art. 169 § 1 i 2 k.c.”” Podwyzszenie nie ma

3 M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 360
% Ibidem, s. 356

7 S. Sottysinski (w:) J. Szwaja, S. Sottysinski,
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miejsca takze w sytuacji, gdy niewazna jest
czynno$¢ prawna®® wydania akcji np. brak

zdolnosci  do czynno$ci  prawnej odbiorcy

dokumentu. W przypadku wadliwosci

oSwiadczenia o objeciu akcji w ramach

warunkowego podwyzszenia stosuje  si¢

przepisy k.s.h. 1 82 — 88 k.c., z momentem

rejestracji  nalezy  jednak  uwzglednia¢

wlasciwos$ci  stosunku  prawnego  spotki

handlowej oraz dyrektywy bezpieczenstwa
obrotu®.

4. Wykaz wydanych akcji.

W zwigzku z tym, iz warunkowe
podwyzszenie kapitalu definitywnie dochodzi

do skutku wraz z roztozonym

w czasie wydaniem akcji, zarzad spotki
akcyjnej ma obowigzek zglasza¢ do sadu

rejestrowego zmiany danych o kapitale

zaktadowym. Takie uregulowanie ma na celu

zapewnienie  przejrzystosci 1 jasno$ci

stosunkow  kapitalowych 1 osobowych

panujacych w spotce®. Tres¢ art. 452 § 3 k.s.h.

okresla tres¢  zgloszenia.

wymaganag

Nalezy w tym miejscu zaznaczyC, iz

w doktrynie podkres§la si¢ potrzebe zmiany

A. Szajkowska, A. Szumanski, Kodeks...op. cit.,
s. 1580

% P. Sobolewski, Kompetencja do dokonania

czynnosci prawnej jako przestanka jej prawnej

doniostosci, PPH nr 2 z2009r,, s. 11

M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 356

S, Soltysinski (w:) J. Szwaja, S. Soltysifiski,
A. Szajkowska, A. Szumanski, Kodeks...op. cit.,
s. 1575

39

nieprecyzyjnego  sformutowania  przepisu
odnoszacego si¢ do akcji objetych, nie za$
wydanych*'.

Ponadto do zgloszenia nalezy dolaczy¢
o$wiadczenie zarzadu, ze akcje zostalty wydane
akcjonariuszom, ktérzy wniesli pelne wktady.
W przypadku wkladow niepieni¢znych,
obowiazek ich wniesienia zaktada, ze przeszty
one na wilasno$¢ spotki*?. Pomimo braku
w przepisach przyjmuje si¢, iz do zgloszenia
zalaczy¢ trzeba jednolity tekst statutu spoiki
zawierajacy zaktualizowang wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego spotki. Tekst ten moze by¢
zatagczony w zwyklej formie pisemnej zgodnie
z zasada swobody formy czynno$ci prawnej
w celu uniknigcia mnozenia obcigzen spotki.
W formie aktu notarialnego nalezy dotaczy¢
zmian¢ tresci uchwaty, bowiem stanowi ona
zmiang statutu (art. 310 k.s.h. w zw. z art. 431
§ 7 k.s.h. iart. 453 k.s.h.)®.

Zgloszenie, ktérego dokonuje zarzad
powinno by¢ podpisane przez jego czlonkow

zgodnie z zasadami reprezentacji. Wymog

' A.  Kidyba, Kodeks...op. cit, s. 763;

J. Frackowiak (w:) Komentarz, pod red.
K. Kruczalak....op. cit., s. 946
2g, Soltysinski (w:) J. Szwaja,

S. Softysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,
Kodeks...op. cit., s. 1582

BowW. Popiotek (ws) J. A. Strzepka,
E. Zielinska, W. Popiotek, P. Pinior,
H. Urbanczyk, Kodeks spotek  handlowych.
Komentarz. Orzecznictwo, Warszawa 2003, s. 1305;
M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 386;
M. Rodzynkiewicz, Kodeks...op.cit., s. 856;
Odmiennie: S. Softysinski (w:) J. Szwaja,
S. Softysinski, A. Szajkowska, A. Szumanski,
Kodeks...op. cit., s. 1582
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zlozenia podpisu zarzadu na o$wiadczeniu
o wniesieniu petlnych wkladéw na akcje
powoduje spor w literaturze. Czg$¢ gloséw
opowiada si¢ za uznaniem, iz obowigzek ten
zarzadu®,

dotyczy  wszystkich czlonkow

pozostala czg$¢ postuluje  za przyjeciem
zasady reprezentacji®.

Wpis do rejestru ma charakter
deklaratywny i shuzy wylacznie

uaktualnieniu faktycznej wysokosci kapitalu

zakladowego  spélki®. Nie  wywoluje
on zatem zadnych skutkow dla
akcjonariuszy oraz  nie zakloca

podwyzszenia, ma jednak duze znaczenie

praktyczne?’.
5.Podsumowanie

Proces obejmowania akcji

w kapitale warunkowym spotki akcyjnej jest

procesem  zlozonym. Roézni  sie¢  on

od pozostatych rodzajéw podwyzszen nie tylko

charakterem prawnym rejestracji

oraz obowigzkiem petnego pokrycia

obejmowanych akcji, ale takze wprowadza on

wyjatek od zasady ustanowienia akcji

papierem wartosciowym deklaratywnym.

4 Ibidem, M. Litwinska-Werner, Kodeks...op. cit.,
s. 1048

¥ A. Kidyba, Kodeks...op. cit, s. 764,
M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 392
A. Michalik, A. Mikuta, Warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego na przyktadzie obligacji
zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,
PPW nr 7 z 2001r,, s. 31; R. Sadlik, Warunkowe...
op. cit., s. 23

M. Romanowski, Warunkowe...op cit., s. 393

46

47

Roéznice te sa konsekwencja istoty

warunkowego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego  ktory  stanowi, iz wraz
z wydaniem dokumentow akcji nastepuje
nabycie praw z akcjii podwyzszenie kapitatu
zakladowego o sum¢ rowng wartosci
nominalnej akcji

uchwaty WZA.

objetych na podstawie
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